BOSQAR dionicko drustvo za upravljanje drustvima
INFORMACISKI DOKUMENT

Ovaj informacijski dokument ("Informacijski dokument") sastavljen je sukladno ¢lanku 1. stavku 4. tocki (db) i stavku
5. tocki (ba) Uredbe (EU) 2017/1129 Europskog parlamenta i Vije¢a od 14. lipnja 2017. godine o prospektu koji je
potrebno objaviti prilikom javne ponude vrijednosnih papira ili prilikom uvrstavanja za trgovanje na uredenom trzistu
te stavljanju izvan snage Direktive 2003/71/EZ, ukljuCujuéi njezine naknadne izmjene i dopune, dalje u tekstu:
"Uredba o prospektu"), u odnosu na javnu ponudu i uvrStenje novih dionica Izdavatelja (kako je nize definirano).

Glavna skupstina lzdavatelja donijela je dana 11. svibnja 2026. godine Odluku o povecanju temeljnog kapitala
("Odluka o povecanju temeljnog kapitala") temeljem koje se temeljni kapital lzdavatelja povecava s iznosa od
15.640.094,35 EUR za iznos od najvise 7.820.047,18 EUR, na iznos od najvise 23.460.141,53 EUR, uplatom u novcu i
izdavanjem do najviSe 5.892.185 novih redovnih dionica Izdavatelja na ime, bez nominalnog iznosa ("Nove dionice").

Glavna skupstina Izdavatelja je dana 11. svibnja 2026. godine takoder donijela i Odluku o uvrstenju dionica lzdavatelja
na uredeno trzZiste, na temelju koje ¢e sve Nove dionice izdane u skladu s Odlukom o povedanju temeljnog kapitala
biti uvrstene na uredeno trziste kojim upravlja Zagrebacka burza d.d., Zagreb ("Zagrebacka burza").

BOSQAR dioni¢ko drustvo za upravljanje drustvima je dioni¢ko drustvo koje je osnovano i posluje prema pravu
Republike Hrvatske, sa sjediStem u Zagrebu (Grad Zagreb), Ulica grada Vukovara 23, upisano u Sudski registar
Trgovackog suda u Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta (MBS): 081210030, OIB: 62230095889 ("lzdavatelj").

Identifikacijska oznaka pravnog subjekta (engl. Legal Entity Identifier, LEI) Izdavatelja je 74780080JD6L45P7YGO7.

Internetske stranice Izdavatelja su: https://www.bosqgar.com/

Izdavatelj je odgovoran za Informacijski dokument te izjavljuje da, nakon $to su poduzete sve potrebne mjere da se
to osigura, prema njegovim saznanjima, informacije sadrzane u ovom Informacijskom dokumentu su u skladu s
¢injenicama te nisu izostavljene informacije koje bi mogle utjecati na sadrzaj Informacijskog dokumenta.

Sukladno ¢lanku 20. Uredbe o prospektu, nadlezno tijelo u Republici Hrvatskoj je Hrvatska agencija za nadzor
financijskih usluga, Ulica Franje Rackog 6, 10000 Zagreb ("HANFA").

Ovaj Informacijski dokument ne predstavlja prospekt u smislu Uredbe o prospektu te nije bio predmet provjere i
odobrenja od strane HANFA-e.

Izdavatelj kontinuirano izvrSava svoje obveze izvjeséivanja i objavljivanja od dana uvrstenja postojeéih dionica
Izdavatelja na uredeno trZiste kojim upravlja Zagrebacka burza sukladno primjenjivim propisima, ukljucujuci Zakon o
trzistu kapitala (Narodne novine br. 65/2018, 17/2020, 83/2021, 151/2022, 85/2024, 126/2025, 45/2026, "Zakon o
trzistu kapitala") i Uredbu (EU) 596/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a od 16. travnja 2014. o zlouporabi trzista
(Uredba o zlouporabi trzista) te stavljanju izvan snage Direktive 2003/6/EZ Europskog parlamenta i Vijeéa i direktiva
Komisije 2003/124/EZ, 2003/125/EZ i 2004/72/EZ, ukljuCujuci naknadne izmjene i dopune ("Uredba o zlouporabi
trzista").

Sve  obavijesti lzdavatelja  propisno su  objavljene na internetskim  stranicama lzdavatelja
(https://www.bosgar.com/hr/obavijesti), na internetskim stranicama Zagrebacke burze (https://zse.hr/), na
internetskim stranicama HINA-e (https://www.hina.hr/ots) te na internetskim stranicama HANFA-e, ukljucujudi i
Sluzbeni registar propisanih informacija (https://www.hanfa.hr/brzi-linkovi/srpi/).

Posljednji prospekt koji je Izdavatelj objavio je Pojednostavljeni prospekt izdanja javhom ponudom i uvrstenja
obveznica poveznih s odrzivoséu od dana 27. svibnja 2025. godine. Predmetni prospekt, kao i prethodno objavljeni
prospekti lzdavatelja, dostupni su na internetskim stranicama lzdavatelja putem poveznice:
https://www.bosgar.com/hr/dokumenti, pod odjeljkom "Prospekt".
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Upuduju se ulagatelji da prouce financijske informacije lzdavatelja objavljene na internetskim stranicama lzdavatelja
na poveznici: https://www.bosgar.com/hr/financijska-izvjesca.

Izdavatelj izjavljuje da u trenutku ponude Novih dionica lzdavatelj ne odgada objavljivanje povlastenih informacija
na temelju Uredbe o zlouporabi trzista.

Izdavatelj namjerava neto prihode od ponude Novih dionica upotrijebiti za financiranje ulaganja te akvizicija kada se
za to ukazu povoljne ulagacke prilike, ukljucujudi, ali ne ogranicavajuéi se na akviziciju udjela u drustvu PIK VRBOVEC
plus d.o.o., Vrbovec (Grad Vrbovec), Zagrebacka ulica 148, OIB: 41976933718, o kojoj je lzdavatelj obavijestio
investicijsku javnost dana 6. veljace 2026. godine, 2. travnja 2026. godine i 18. svibnja 2026. godine putem
Zagrebacke burze. Predmetnim akviziciama bi se lzdavatelju omogudilo daljnje Sirenje poslovanja i jacanje
konkurentske pozicije na trzistu.

Osim naprijed navedenog, lzdavatelj namjerava neto prihode od ponude Novih dionica koristiti i za financiranje
redovnog poslovanja lzdavatelja i Grupe, ukljucujudi financiranje kapitalnih investicija, obrtnog kapitala, ulaganja u
tehnologije, razvoj novih proizvoda i usluga, otvaranje novih trziSta te ulaganja u nove klju¢ne klijente na razini svih
poslovnih vertikala.

U nastavku su prikazani i obrazloZeni odredeni rizici koji se odnose na lzdavatelja, bilo izravno, bilo neizravno, s
obzirom na ¢injenicu da se izravno odnose na lzdavateljeva ovisna drustva. Takoder, s obzirom da lzdavatelj ima
poloZaj holding drustva, rizici koji se odnose na lzdavateljeva ovisna drustva imaju izravan utjecaj na lzdavatelja i
njegovu grupu (lzdavatelj i njegova ovisna drustva zajedno dalje u tekstu: "Grupa") kao cjelinu.

FINANCUSKI RIZICI
Rizik inflacije i promjene cijena

Izdavatelj i Grupa izloZeni su riziku inflacije, odnosno povecanju agregatnog (opceg) nivoa cijena. Inflacija utjece na
povedanje troskova poslovanja Grupe $to na kraju utjece i na rast cijene proizvoda i usluga koje Grupa pruza svojim
kupcima, $to moZe negativno utjecati na potraznju za proizvodima i uslugama. Inflacija ima znacajan utjecaj na rast
cijene sirovina i materijala, te operativnih troskova sto, u slucaju da Grupa nije u mogucnosti prenijeti rast cijena
navedenih ulaznih sirovina, materijala i usluga na cijene svojih proizvoda i usluga, moze imati negativan znacajan
utjecaj na profitabilnost Grupe.

Grupa upravlja navedenim rizikom ugovarajudi cijene usluga ili proizvoda koje su indeksirane inflacijom, odnosno u
dijelu u kojem to nije moguce zbog prirode pruzenih roba i usluga, prati trziSne trendove unutar industrija te u
kratkom ili srednjem roku povecava cijene svojih proizvoda i usluga, a $to je moguce zbog niske elasti¢nosti potraznje
za proizvodima i uslugama Grupe. Zbog navedenog, utjecaj inflacije na poslovanje Grupe moZze biti samo kratkorocan.
Odjeli nabave unutar svih ¢lanica Grupe imaju kljuénu ulogu u stabiliziranju cijena materijala i usluga te su fokusirani
na uspostavljanje strateskih partnerstva s kljuénim dobavljaéima na nacin da razvijaju partnerske odnose s
visegodisnjim, ali i novim dobavlja¢ima.

Trenutni dogadaji na globalnim trzistima mogu znacajno utjecati na poremecaje u lancima nabave, rast carinskih
stopa (Sto se moZze reflektirati kroz povecanje cijena proizvoda i usluga), povecanja cijena energenata i rast troskova
rada mogu dovesti to povecanja stope inflacije u narednom periodu.

Grupa ce i dalje provoditi mjere indeksiranja cijena svojih proizvoda i usluga prilikom sklapanja ugovora s kupcima,
fiksiranja cijena ulaznih sirovina, materijala i usluga na kradi ili srednji rok kroz ugovore sa svojim dobavljacima,
redovitu analizu trzista i konkurencije te prilagodbu formiranja cijena svojih proizvoda i usluga trzisnim uvjetima.

Rizik promjene kamatnih stopa

Grupa je izlozena riziku promjene kamatnih stopa buduci da se, izmedu ostaloga, financira i sklapanjem ugovora o
kreditu s fiksnim, ali i promjenjivim kamatnim stopama, uslijed ¢ega je izloZena riziku povezanim s promjenjivoscu
kamatnih stopa. Na dan 31. ozujka 2026. godine, od ukupnog duga Grupe na koji teku kamate, udio duga Grupe na
koji teku kamate koje se zara¢unavaju u skladu s promjenjivim kamatnim stopama je priblizno 44,3%. Vecina takvih
promjenjivih kamatnih stopa vezana je uz referentne kamatne stope (kao sto je npr. EURIBOR).
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Promjene relevantnih referentnih kamatnih stopa utjece na povecanje ili smanjenje troskova kamata kod kredita koji
nemaju ugovorenu fiksnu kamatnu stopu te samim time i na financijski polozaj Grupe. Takoder, na razinu ukupnih
kamatnih stopa utjece i premija rizika drzave, kao i kreditni rejting lzdavatelja, jer utjeCu na kamatnu marzu koju
financijske institucije drze iznad visine referentnih kamatnih stopa.

Grupa kontinuirano prati promjene i predvidanje kamatnih stopa, simuliraju se razli¢ite situacije uzimajudi u obzir
refinanciranje, obnavljanje sadasnjeg stanja kao i alternativno financiranje. Grupa takoder umanjuje efekt troskova
kamata kroz kontinuirano ulaganje viska novca i novcanih sredstava u kratkorocne, srednjoroc¢ne i dugorocne
duznicke financijske instrumente, ¢ime se ostvaruju financijski prihodi.

Valutni rizik

Valutni rizik odnosi se na mogucde znacajnije promjene tecaja inozemnih valuta koje su znacajne za poslovanje Grupe.
Osim domade valute (EUR), Grupa je jedino materijalno znacajno izlozena turskoj liri (TRY).

Valutni rizici ukljuCuju transakcijski i bilancni rizik. Transakcijski rizik je rizik da ¢ée promjene deviznih tecajeva
negativno utjecati na novcane tokove iz poslovnih aktivnosti. Bilancni rizik je rizik da ¢e vrijednost neto monetarne
imovine denominirane u stranim valutama biti niza kada se preracuna u eure zbog promjena u tecajevima stranih
valuta. Grupa je trenutno izloZena fluktuaciji te¢aja turske lire.

Grupa upravlja rizikom turske lire kroz uskladivanje svoje bilan¢ne pozicije vezane za TRY, prilikom ¢ega ostvaruje
prirodnu zastitu svoje izloZzenosti kroz Cinjenicu da je znacajan dio njenog poslovanja, a koji se odnosi na inozemno
poslovanje, u Turskoj vezan uz EUR.

Rizik nemoguénosti pravovremene naplate (kreditni rizik)

Ovaj rizik predstavlja moguénost da druga ugovorna strana neée pravovremeno ispuniti svoje ugovorne obveze, a sto
bi se negativno odrazilo na financijski polozaj Grupe. Kreditni rizik Grupe je znacajno diversificiran kroz
rasprostranjenost potraZivanja po drzavama unutar i izvan EU, potraZivanja izmedu kupaca u veleprodaji i
maloprodaji, prema kupcima koju posluju globalno, ali i lokalno, te prema razli¢itim industrijama unutar kojih Grupa
posluje. Grupa nije izloZzena jednom ili manjoj grupi kupaca u mjeri u kojoj bi, u slu¢aju nepravovremene naplate od
predmetnog kupca odnosno kupaca, bila znac¢ajno ugroZena njena financijska stabilnost.

Grupa procjenjuje, odnosno odabire svoje kupce na osnovi sveobuhvatne analize njihova kreditnog rejtinga prilikom
sklapanja ugovora s istima. Analize kreditne sposobnosti kupaca se provode redovito kako bi se pravovremeno
identificiralo povecanje kreditnog rizika i time osiguralo pravovremeno poduzimanje mjera. Ocekivani kreditni gubici
za potrazivanja od kupaca procjenjuju se pomocu matrice za odredivanje rezerviranja na temelju proteklog iskustva
s nenaplaéenim potrazivanjima i analize trenutacnog financijskog poloZaja duznika uz uskladenje s ¢imbenicima koji
su svojstveni duzniku, opéim gospodarskim uvjetima u njegovoj industriji te procjeni trenutacnog i predvidenog
smjera kretanja uvjeta. Nadalje, Grupa preispituje nadoknadiv iznos duga i duznic¢kog ulaganja na pojedinacnoj osnovi
na kraju izvjeStajnog razdoblja kako bi se osigurale primjerene rezervacije za umanjenje vrijednosti za nenadoknadive
iznose.

Nadalje, Grupa ugovara sa svojim kupcima i sredstva osiguranja plaéanja, te ugovara osiguranja kod renomiranih
osiguravajucih kuca za naplatu potrazivanja s kojima prati kreditnu sposobnost svojih kupaca.

Grupa takoder znacajan iznos svojih prihoda ostvaruje kroz vlastitu maloprodajnu mrezu u segmentu pekarstva sto
dodatno diversificira i umanjuje rizik nemogucnosti pravovremene naplate s obzirom da se naplata ostvaruje u
trenutku prodaje.

Rizik nelikvidnosti

Rizik nelikvidnosti iskazuje se kao rizik da Grupa po dospije¢u nece modi ispuniti obveze prema vjerovnicima.
Odgovornost za upravljanje rizikom nelikvidnosti snosi Uprava, koja postavlja odgovarajuce okvire za upravljanje
navedenim rizikom, s ciljem adekvatnog upravljanja kratkoro¢nim i dugoroc¢nim zahtjevima financiranja i likvidnosti
te odrzavajuéi adekvatne rezerve novca i nov€anih sredstava i raspoloZivih kreditnih linija za financiranje tekuéeg
poslovanja.

Grupa kontinuirano prati planirane i ostvarene novc¢ane tokove kao i dospije¢a potrazivanja i obveza koje Grupa ima
prema svojim kupcima i dobavlja¢ima, kreditnim i drugim financijskim institucijama. Osim navedenog, Grupa
kontinuirano prati i analizira novcane tokove s ciljem optimalnog upravljanja likvidnos¢u, a sve kako bi se osigurala
dovoljna razina novcanih sredstava za potrebe poslovanja. Grupa je na dan 31. prosinca 2025. godine imala 119
milijuna EUR-a novca i novc¢anih sredstava.
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Rizik prezaduzenosti

Rizik prezaduzenostiiskazuje se u prevelikom stupnju zaduZenosti koji negativno utjece na financijsku stabilnost. Radi
upravljanja rizikom prezaduZenosti, Grupa redovito prati strukturu izvora financiranja te odgovarajuce pokazatelje
(odnos vlasnicke glavnice i neto duga te odnos neto duga i EBITDA) koji ukazuju na stupanj zaduZenosti Grupe. Grupa
redovno izvrSava sve obveze po kreditima postujuéi sve uvjete iz predmetnih ugovora.

Grupa svoje poslovanje financira kroz kombinaciju duznic¢kog financiranja i povecanja kapitala kako bi osigurala
adekvatnu strukturu duga i kapitala. Na kraju 2025. godine, Grupa je imala omjer neto duga i EBITDA-e od 2,64x, Sto
predstavlja nisku razinu zaduZenosti uzimajuci u obzir strukturu Grupe.

PRAVNI | REGULATORNI RIZICI
Rizik promjene pravnog i regulatornog okvira u kojem Grupa posluje

Uslijed poslovanja Grupe na velikom broju stranih trziSta, Grupa moze biti izloZzena riziku izmjene relevantnog
regulatornog okvira.

Grupa moZe biti izloZena ve¢im troskovima koji mogu nastati kao posljedica otklanjanja eventualnih prekr3aja ili
prilagodbi promjenama postojece regulative, odnosno uvodenja dodatnih propisa, a Sto bi moglo utjecati na
poslovanje, financijski poloZaj i rezultate poslovanja Grupe.

Osim naprijed navedenog, postoji i rizik promjene poreznih propisa koji predstavlja vjerojatnost da zakonodavne
vlasti promijene porezne propise na nacin koji bi negativno utjecao na profitabilnost poslovanja Grupe. Ovaj rizik
reflektira se i kroz moguée promjene poreznih stopa, ali i predmeta oporezivanja. Rizik promjene poreznih propisa
moZe se ocitovati i uvodenjem potpuno novih poreznih opterecenja koja mogu utjecati na profitabilnost Grupe.

Grupa se u odredenoj mjeri zastitila od navedenog rizika kroz geografsku diversifikaciju poslovanja u 27 drzava, ¢ime
je smanjen utjecaj eventualnih promjena poreznih propisa u bilo kojoj od tih drzava na sveukupno poslovanje
lzdavatelja i Grupe.

Takoder, rizik za Grupu predstavljaju i promjene carinskih propisa u slu¢aju da isti budu izmijenjeni na nacin koji bi
negativno utjecao na profitabilnost poslovanja Grupe. Ovaj rizik reflektira se i kroz moguce promjene carinskih stopa,
ali i predmeta carinjenja. Uzimajudi u obzir da se veéina prihoda ostvaruje unutar Europske unije, promjene carinskih
stopa trenutno imaju ograniceniji ucCinak na poslovanje Grupe u odnosu na drustva koja su znacajnije izloZena
medunarodnoj trgovini izvan Europske unije. Grupa nije znacajno izloZzena poslovanju s kompanijama u Sjedinjenim
Ameri¢kim Drzavama te promjene carinskih rezima izmedu Europske unije i Sjedinjenih Americkih Drzava ne utjecu
na poslovanje Grupe.

RIZICI POVEZANI UZ POSLOVNO OKRUZENJE | POSLOVANJE
Rizik povezan uz ovisnost lzdavatelja o rezultatima njegovih ovisnih drustava

Izdavatelj je mati¢no drustvo Grupe te mu je glavna registrirana djelatnost upravljacka djelatnost holding-drustva,
odnosno Izdavatelj strateski usmjerava i nadzire rad ovisnih drustava u sastavu Grupe. Kao holding drustvo, veéinu
imovine lzdavatelja ¢ine poslovni udjeli koje Izdavatelj izravno ili neizravno drzi u svojim ovisnim drustvima. lzdavatelj
vecinu prihoda ostvaruje od dividendi, naknada za upravljanje koje zara¢unava ovisnim drustvima ili od realizacije
svojih ulaganja.

Buduci da prihodi od dividendi ovisnih drustava predstavljaju znacajan iznos prihoda, poslovni rezultati Izdavatelja
ovisni su o poslovnim rezultatima, financijskom poloZaju i financijskim rezultatima ovisnih drustava. Sposobnost
Izdavateljevih ovisnih drustava da isplacuju dividende ovisi o nov¢anim tokovima i prihodima predmetnih ovisnih
drustava te moze biti ogranicena: (i) promjenama u primjenjivim zakonima i drugim propisima; (ii) uvjetima ugovora
koje bi mogli sklopiti, ukljucujuéi ugovore koji ureduju njihovu postojec¢u zaduzenost (ako je primjenjivo); (iii)
stagnacijom poslovanja lzdavateljevih ovisnih drustava; ili (iv) drugim ¢imbenicima koji su izvan kontrole tih ovisnih
drustava.

Rizik gubitka radne snage

Grupa je izloZzena riziku gubitka radne snage obzirom da upravlja drustvima u industrijama na ¢ije poslovanje znacajan
utjecaj ima radna snaga. Trenutno Grupa ima vise od 18.500 zaposlenih u 27 zemalja.

Mogu postojati situacije da Grupa nema i/ili ne moZe osigurati dovoljan broj radnika, a $to bi dovelo do negativnog
ucinka na poslovanje, financijski polozaj i poslovne rezultate Grupe. Takoder, uzimajuci u obzir jo$ uvijek aktualne
negativne trendove odljeva radne snage s trzista sredisnje i isto¢ne Europe na kojima Grupa ima znacajne aktivnosti,
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Grupa je izloZena riziku zadrzavanja primjerene ljudske resurse potrebne za uspjesno poslovanje i provedbu svojih
strateskih planova rasta poslovanja. Medutim, geografskom diversifikacijom poslovanja Grupe, te implementacijom
modela zaposljavanja kvalificirane radne snage izvan Europske unije Grupa smanjuje rizik gubitka radne snage.

Znacajnu poslovnu vertikalu Grupe predstavlja njezina HR poslovna vertikala. Grupa koristi kompetencije, odnosno
usluge ovisnih drustava iz HR poslovne vertikale kako bi umanijila rizik gubitka radne snage u svim svojim poslovnim
segmentima.

Rizik BPTO industrije

Znacajan dio poslovanja Grupe odvija se u industriji eksternalizacije poslovnih procesa (engleski Business Process and
Technology Outsourcing; BPTO) te u sektoru pruzanja usluga informacijskih tehnologija. BPTO industrija i upravljanje
odnosima s korisnicima obuhvacaju sirok spektar usluga koje nisu podlozne specificnim regulatornim ograniéenjima,
$to otvara prostor za brzu prilagodbu i inovaciju. Klju¢ni trend koji oblikuje industriju jest ubrzana automatizacija
poslovnih procesa i primjena umjetne inteligencije. Navedeni trendovi dovode do potpune transformacije industrije
te pojavu novih konkurenata u pruzanju usluga iz tehnoloskog sektora, mogu takoder utjecati na smanjenje volumena
poslovanja dok nemogucénosti prilagodbe mogu utjecati na profitabilnost kompanija. Za razliku od veéine kompanija
u industriji koje se oslanjaju na rjesenja trecih strana, Grupa kroz svoje IT kompanije razvija vlastita Ul (umjetna
inteligencija) rjeSenja, sto predstavlja kljucnu stratesku prednost i osnovu otpornosti na trziSne poremecaje.

Rizik industrije ljudskih potencijala

Grupa je izlozena rizicima industrije ljudskih potencijala kroz svoju HR poslovnu vertikalu. Industrija ljudskih
potencijala trenutno doZivljava znadajnu transformaciju primarno zbog implementacije novih tehnologija koje se
baziraju na Al tehnologijama, nedostatka radne snage na podrucju Europske unije te povezanih migracija koje utjecu
na promjenu strukture radne snage, kao i zbog zahtjeva poslodavaca za zaposlenicima koji imaju nova znanja i
kvalifikacije.

Grupa koristi tehnoloska rjesenja koja se baziraju na Al tehnologiji razvijenoj unutar svoje BPTO poslovne vertikale
kako bi transformirala svoju HR poslovnu vertikalu da na odgovarajuéi nacin adresira rizik tehnoloske transformacije
cjelokupne industrije ljudskih potencijala. Fokus ovisnih drustava unutar HR poslovne vertikale je na implementaciji
i primjeni novih tehnologija i procesa u svakodnevnim operacijama. HR poslovna vertikala Grupe ujedno pomaze
drugim kompanijama unutar Grupe da umanje pritiske vezane uz nedostatak kvalitetne radne snage Sto Grupi
omogucdava da na adekvatan nacin upravlja svojim ljudskim potencijalima.

Rizik poljoprivredne industrije

Grupa je izlozena rizicima poljoprivredne industrije, osobito rizicima koji su karakteristi¢ni za djelatnosti ratarstva i
stocarstva uzimajuci u obzir da se drustva unutar Food poslovne vertikale bave ratarskom proizvodnjom i uzgojem
svinja i pilica za potrebe drustva Grupe iz prehrambeno preradivacke industrije.

Poljoprivreda je osobito izloZena riziku klimatskih promjena i nepogoda koje mogu negativno utjecati na stoku,
ratarske kulture i prinose te imovinu. Podrucje na kojem Grupa obavlja poljoprivredne djelatnosti srednje je do visoko
ugrozeno u odnosu na odredene klimatske nepogode kao $to su jake oborine, oluje i jaki vjetrovi, susa, toplinski
valovi, ali i kasni mraz i tuca.

U posljednjem razdoblju nije bilo incidenata i Steta povezanih s ekstremnim vremenskim uvjetima uzrokovanim
klimatskim promjenama. Medutim, klimatski scenariji i prognoze (primjerice Europska procjena klimatskih rizika
izdana od strane Europske agencije za okoli$?) ukazuju na pogorsanje situacije u Europi, osobito juznoj. U slucaju
ekstremnih vremenskih nepogoda koje bi pogodile podruéje na kojem Grupa obavlja poljoprivredne djelatnosti,
Grupa moZze biti izloZena imovinskoj Steti na postrojenjima, opremi i mehanizaciji, usjevima i poljima te Zivotinjama.
Takvi dogadaji mogli bi imati nepovoljan ucinak na poslovanje, financijski poloZaj i rezultate poslovanja Grupe.

Nadalje, rizik pojave bolesti ratarskih kultura moze imati znac¢ajan negativan utjecaj na ocekivani prinos.

U segmentu stocarstva izraZeni su rizici bolesti stoke i uginuéa. U svrhu prevencije bolesti i uginu¢a na farmama
postoje interne ili ugovorene vanjske veterinarske sluzbe koje vode stalnu brigu o stanju stoke.

! Europska procjena klimatskih rizika, Europska agencija za okolis, dostupno na:

https://www.eea.europa.eu/en/analysis/publications/european-climate-risk-assessment.


https://www.eea.europa.eu/en/analysis/publications/european-climate-risk-assessment

8.3.6.

8.3.7.

8.3.8.

8.3.9.

Grupa ima diverzificiranu strukturu nabave sirovine za drustva Grupe iz segmenta preradivacke industrije izmedu
vlastitih izvora i eksternih dobavljaca koji djeluju na razli¢itim geografskim lokacijama $to umanjuje rizike vezane za
poljoprivrednu proizvodnju.

Rizik preradivacke industrije

Grupa je izloZena i rizicima vezanim za preradivacku industriju u segmentu proizvodnje mesa i pekarskih proizvoda,
osobito rizicima vezanim uz nedostatak sirovina i materijala ili rast njihovih cijena, riziku konkurencije te riziku
vezanom uz nedostatak radne snage. Rast cijena sirovina i materijala, te nedostatak istih zbog mogucih poremedaja
u nabavnim lancima uzrokovanim globalnim geopolitickim i ekonomskim kretanjima, moze znacajno utjecati na
profitabilnost preradivackog segmenta Grupe. Dio sirovina i materijala osigurava se kroz primarnu poljoprivrednu
proizvodnju ¢ime je umanjen rizik poremecaja u nabavnim lancima za proizvodnju. Dodatno, Grupa ima dugoroc¢ne
ugovore s dobavlja¢ima klju¢nih sirovina i materijala kojima osigurava dovoljne koli¢ine za svoju proizvodnju. Zbog
niske elasticnosti potraznje za svojim proizvodima, Grupa moze kroz korekciju cijene proizvoda u kratkom i srednjem
roku umanijiti pritisak rasta troskova na njenu profitabilnost.

Grupa je izloZena trzisnoj konkurenciji Sto moZe utjecati na krajnju cijenu proizvoda. Medutim, kako su konkurenti
izloZeni istim kretanjima na trZistima sirovina i materijala, nisu u mogucnosti znac¢ajno odstupati od cjenovne politike
Grupe.

Rizik povezan s akvizicijama

Grupa je u prethodnom razdoblju provela veéi broj strateskih akvizicija poslovnih subjekata s ciljem osiguravanja
rasta i profitabilnosti Grupe.

Grupa moze u buduéem razdoblju nastaviti s procesima vezanim uz stjecanja drugih poslovnih subjekata. Prilikom
takvih stjecanja moze se dogoditi da nisu poznate sve informacije vezane uz poslovanje poslovnog subjekta koji je
predmet preuzimanja, te ¢e zbog toga i moguénost Grupe da ostvaruje rast kroz akvizicije ovisiti, izmedu ostalog, o
njezinoj sposobnosti identificiranja prikladnih prilika za ulaganje kao i o uspjesSnosti potpune realizacije takvih
transakcija. Uz navedeno, integracija stecenih subjekata moZe biti zahtjevna i mozZe se dogoditi da Grupa ne ostvari
sinergijske efekte i druge pozitivne ucinke koji su bili o¢ekivani uslijed akvizicije.

Rizik izloZenosti Grupe sigurnosnim rizicima (kiberneticki napadi i ugroze)

Ispravno funkcioniranje informacijskih sustava Grupe ima utjecaj na njezino poslovanje. Kiberneticki napadi i ugroze
mogu dovesti do kratkotrajnog ili dugotrajnog zastoja u pruzanju usluga prvenstveno u BPTO poslovnoj vertikali, ali i
do potencijalnog ugroZavanja ili otkrivanja povjerljivih podataka i informacija, kako u BPTO, tako i u HR ili Food
poslovnoj vertikali.

Obzirom na narav kibernetic¢kih napada, a prije svega obzirom na razli¢ite nacine na koje se kiberneticki napadi mogu
izvesti te na brzinu kojom se hardveri i softveri razvijaju, zaustavljanje napada i pravovremeno prilagodavanje novim
vrstama kiberneti¢kih napada je izazovno i zahtjeva kontinuirano prilagodavanje. Medutim, buduci da je Grupa
svjesna izloZenosti informacijskih sustava kibernetickim napadima, Grupa kontinuirano ulaZze u sigurnosne kapacitete
te poduzima mjere visoke zastite protiv takvih napada. Za zastitu serverske infrastrukture i mreze koristi se
kombinacija vise razli¢itih tehnickih rjeSenja, popracenih internim pravilnicima i politikama.

Geopoliticki rizik

Geopoliticki rizik odnosi se na sve rizike koji bi potencijalno mogli utjecati na politicku nestabilnost pojedine drzave
te na odnose s drugim drZzavama $to za posljedicu moZe imati i nepoZeljne trgovinske efekte koji bi mogli imati
negativni utjecaj na Grupu. Grupa je izloZzena geopolitickom riziku s obzirom da posluje na podrudju razli¢itih drzava.
Navedeni rizik moZe se ocitovati u pogorsanju politickih i ekonomskih odnosa i suradnje izmedu drzava u kojima
Grupa posluje sto moZe utjecati na poslovne procese i poslovanje Grupe.

Moguce pogorsanje odnosa na globalnim ekonomskim trziStima kao rezultat odnosa izmedu najvecih globalnih
ekonomija moze imati i znacajan utjecaj na cijenu pojedinih sirovina, materijala i energenata. Tako odredeni ratni
sukobi, kao oni u Ukrajini ili na Bliskom istoku, mogu poremetiti odredene lance opskrbe, povecati cijenu pojedinih
proizvoda, sirovina i materijala, ali i utjecati na rast cijene energenata, Sto sve moZe imati negativan utjecaj na
poslovanje i profitabilnost Grupe.

Grupa zbog svoje diverzificiranog poslovnog modela, kako kroz razlicite industrije u kojima posluje, razlicite skupine
kupaca i razlicite proizvode usluge, te geografsku diverzificiranost, moze lakSe upravljati rizicima koji su vezani uz
geopoliticke rizike.



8.3.10.

8.3.11.

Rizik kvara i/ili raspada informacijskog i/ili telekomunikacijskog sustava

Clanovi Grupe u svom se poslovanju snazno oslanjaju na informacijske i/ili telekomunikacijske sustave. Bilo kakav
kvar informacijskog i/ili telekomunikacijskog sustava mogao bi rezultirati greSkama i prekidima odnosno
nemogucnoscéu obavljanja osnovnih djelatnosti Grupe. Ako bi nastao bilo kakav takav kvar informacijskih i/ili
telekomunikacijskih sustava Grupe, ukljucivsi rezervne (back-up) sustave, ¢ak i za kratko vrijeme, Grupa ne bi bila u
mogucnosti pravovremeno pruZziti usluge odredenim klijentima te bi mogla biti suoc¢ena s rizikom odlaska klijenata
konkurenciji, kao i s reputacijskim rizicima. Stoga, ako bi doslo do takvih kvarova, to bi imalo negativne posljedice na
poslovanje, financijski poloZaj i poslovne rezultate Grupe.

U svrhu limitiranja predmetnog rizika moguc je razvoj i usavrsavanje kako informacijskih sustava koje koristi Grupa,
tako i njihovih rezervnih (back-up) sustava, dok je mogucnost limitiranja rizika koji su vezani uz kvar
telekomunikacijskog sustava ogranicena i vezana isklju¢ivo uz ugovorne odnose s krajnjim klijentima unutar BTPO
poslovne vertikale te uz regulaciju medusobnih odnosa u slu¢aju nastupa takvih kvarova.

Rizici povezani uz oneci$éenje okolisa (ekoloski rizik)

Grupa obavlja djelatnosti i upravlja odredenim postrojenjima koja mogu negativno utjecati na okolis i javno zdravlje.
Primarna i sekundarna poljoprivredna proizvodnja i preradivacka proizvodnja Grupe, predstavlja djelatnost koja
konzumira velike koli¢ine energije i vode, zagaduje izvore vode i rezultira velikom koli¢inom ispustenih emisija
staklenickih plinova, osobito metana. U poljoprivrednoj proizvodnji dolazi do manipulacije znac¢ajnim kolicinama
naftnih derivata, mineralnih gnojiva te zastitnih sredstava Cija nestru¢na upotreba moze imati negativan utjecaj na

Ovisna drustva iz Grupe koja posluju u Food vertikali imaju ugovoreno osiguranje od odgovornosti prema treé¢im
osobama. Nadalje, primjenjuju se mjere za smanjenje emisija staklenic¢kih plinova, uklju¢ujuci obnovljive izvore
energije, mjere precizne poljoprivrede, ukljucujuéi optimiziranu upotrebu vode i smanjenje upotrebe mineralnih
gnojiva. Unatoc¢ svim mjerama koje Grupa poduzima, potencijalni rizici povezani uz onecis¢enje okolisa ne mogu se
iskljuciti. Takoder, postoji rizik da bi za Grupu mogle nastati obveze u vezi sa zastitom okoliSa koje premasuju iznos
pokriven osiguranjem ili koje nisu pokrivene ugovorenim uvjetima osiguranja. Rizici povezani uz kvarove, sabotaze i
nesrece.

Postrojenja i oprema kojima upravlja Grupa mogu biti izloZeni kvarovima, nesre¢ama, neplaniranim prekidima u radu,
ogranic¢enjima kapaciteta ili fizickim Stetama zbog prirodnih katastrofa (npr. poplave, suse ili potresi), sabotaza,
terorizma, prekida u opskrbi sirovinama i zbog drugih uzroka. Pojava takvih dogadaja moZe negativno utjecati na
postivanje ugovornih obveza prema poslovnim suradnicima. To takoder moZe rezultirati smrtnim slucajevima ili
ozljedom zaposlenika Grupe, kupaca ili tre¢ih osoba, oSte¢enjem imovine Grupe ili imovine trec¢ih osoba te moze
prouzrocCiti prekide u radu ili na drugi nacin ometati poslovanje Grupe.

Radi smanjenja izloZzenosti Grupe takvim rizicima, Grupa redovito provodi odrZavanja svojih postrojenja te ulaze u
opremu. Takoder, Grupa redovito sklapa ugovore s osiguravateljima. Medutim, u slucaju stetnih slucajeva za koje
nisu ugovorene odgovarajuce police osiguranja, ili ako iste nemaju dostatno pokrice, takve okolnosti mogu imati
negativan ucinak na poslovanje, rezultate poslovanja i financijsko stanje Grupe.

Predmet javne ponude su Nove dionice, i to do najviSe 5.892.185 redovnih dionica lzdavatelja, na ime, bez
nominalnog iznosa.

Nove dionice izdat ¢e se u nematerijaliziranom obliku, u obliku elektronickog zapisa na racunu vrijednosnih papira u
racunalnom sustavu SKDD-a, s oznakom koju dodijeli SKDD. Svaka Nova dionica daje pravo na jedan glas u Glavnoj
skupstini Izdavatelja. Nove dionice glase na ime i daju dioniCarima ista prava kao i sve postojece redovne dionice
Izdavatelja, oznake vrijednosnog papira MRUL-R-B, ISIN: HRMRULRBOOO8 ("Postojece dionice", zajedno s Novim
dionicama dalje u tekstu: "Dionice"), odnosno sva prava odredena Zakonom o trgovackim drustvima (Narodne novine
br. 111/1993, 34/1999, 121/1999, 52/2000, 118/2003, 107/2007, 146/2008, 137/2009, 111/2012, 125/2011,
68/2013, 110/2015, 40/2019, 34/2022, 114/2022, 18/2023, 130/2023, 136/2024, "Zakon o trgovackim drustvima")
i Statutom Izdavatelja, i to od dana upisa povecéanja temeljnog kapitala u Sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu.

Predmet uvrstenja na uredeno trZiste Zagrebacke burze su sve Nove dionice, i to najvise 5.892.185 redovnih dionica
Izdavatelja.

Dionice lzdavatelja su bez nominalnog iznosa, a temeljni kapital lzdavatelja izraZen je u eurima. Iznos temeljnog
kapitala koji otpada na svaku pojedinu Dionicu izraZen je u eurima. Navedeno vrijedi za sve Postojece dionice te Ce,
po njihovom izdanju, vrijediti i za Nove dionice.



Nakon upisa i uplate Novih dionica, Odluku o poveéanju temeljnog kapitala i poveéanje temeljnog kapitala, bit ¢e
potrebno upisati u Sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu, a Nove dionice izdat ¢e se u nematerijaliziranom
obliku, u obliku elektronickog zapisa na racunu vrijednosnih papira u racunalnom sustavu SKDD-a.

Ne postoje nikakva ogranicenja u prijenosu Dionica. Nakon izdanja, Nove dionice moci ¢e se slobodno prenositi
sukladno primjenjivim propisima.

U skladu s odredbama Zakona o trgovackim drustvima i Statuta, sve Dionice (ukljucujuéi i Postojece dionice i Nove
dionice) daju imateljima ista prava, kako je to detaljnije prikazano u nastavku.

Pravo na dividendu. Sukladno Statutu, nakon podmirenja namjena odredenih zakonom, Glavna skupstina na
prijedlog Uprave lzdavatelja donosi odluku o raspodjeli dobiti, svoti i nacinu isplate dividende. Glavna skupstina moze
donijeti odluku o isplati dobiti dioni¢arima u dionicama drustva, ali moZe odluciti da se dobit upotrijebi i za druge
namjere (npr. za isplatu zaposlenima ili ¢lanovima Uprave). Takoder, Glavna skupstina moze odluciti i da se dobit ne
isplati dionicarima. Uprava lzdavatelja usvojila je dana 31. oZujka 2026. godine, uz suglasnost Nadzornog odbora,
Politiku isplate dividende?.

Pravo glasa na Glavnoj skupstini. Sukladno odredbama c¢lanka 11. Statuta, na Glavnoj skupstini mogu sudjelovati
dionicari koji su prijavili drustvu svoju namjeru sudjelovanja najkasnije Sest dana prije odrzavanja Glavne skupstine.
Kvorum za odrZavanje Glavne skupstine nije odreden Statutom. Na Glavnoj skupstini Izdavatelja, odluke se donose
veéinom danih glasova (obi¢na vecina), osim ako Statutom i zakonom nije za odredene odluke propisana neka veca
vecdina ili se zahtijeva i ispunjenje nekih dodatnih pretpostavki. Svaka Dionica daje pravo na jedan glas.

Pravo prvokupa u ponudama za upis vrijednosnih papira istog roda. Odredbama Statuta nije regulirano pravo
prvokupa te se stoga primjenjuju relevantne odredbe Zakona o trgovackim drustvima. Tako je odredbama ¢lanka
308. Zakona o trgovackim drustvima propisano kako se svakom dionicaru koji to zatrazi mora dati pravo da upise onaj
dio novih dionica koji odgovara njegovom udjelu u dotadasnjem temeljnom kapitalu drustva u zakonski predvidenom
roku od najmanje 14 dana. Nadalje, pravo prvenstva upisa novih dionica se mozZe u potpunosti ili djelomicno iskljuditi
odlukom Glavne skupstine glasovima koji predstavljaju najmanje tri Cetvrtine glasova temeljnog kapitala zastupljenog
na Glavnoj skupstini pri donosenju te odluke.

Pravo na isplatu dijela ostatka likvidacijske, odnosno stecajne mase lzdavatelja. Statutom lIzdavatelja nije posebno
regulirano pravo na isplatu dijela ostataka likvidacijske odnosno steCajne mase te se navedeno pravo ostvaruje
sukladno primjenjivim propisima.

Odredbe o otkupu. Pravo otkupa nije posebno regulirano Statutom Izdavatelja te se na otkup primjenjuju odredbe
propisa kojima se ureduje navedeno pravo.

Odredbe o konverziji. Statut lzdavatelja ne sadrzi odredbe o konverziji te se na konverziju primjenjuju odredbe
propisa kojima se ureduje navedeno pravo.

Pravo na obavijestenost o poslovanju lzdavatelja i sva druga upravljacka i imovinska prava koja za imatelje dionica
proizlaze iz odredaba Zakona o trgovackim drustvima i drugih relevantnih propisa.

Osim navedenih prava koja Dionice daju svim imateljima, pojedini dioniéari imaju pravo zahtijevati da Izdavatelj
njihove Dionice povuce uz uvjete predvidene ¢lankom 6.b Statuta. Naime, sukladno navedenim odredbama Statuta,
Izdavatelj mora povuci (naredeno prisilno povlacenje) Dionice ako to zahtijevaju dionicari koji su upisali i uplatili Nove
dionice u postupku povecanja temeljnog kapitala Izdavatelja, a koji prema primjenjivim propisima ne smiju drzati
dionice koje nisu uvrstene na uredeno trziste u smislu odredbi Zakona o trzistu kapitala u razdoblju duljem od godine
dana od dana izdanja dionica (dalje u tekstu: "Ovlasteni dionicari"), i to iskljucivo pod uvjetom da Nove dionice koje
su Ovlasteni dionicari upisali ne budu uvrstene na uredeno trziste u roku od godine dana od dana izdanja. Dionice se
povlace isklju€ivo od onih Ovlastenih dionicara koji to zatraze od lzdavatelja. Odluku o povlacenju Dionica donosi
Uprava lzdavatelja najkasnije u roku od petnaest dana po primitku zahtjeva Ovlastenog dionicara. lzdavatelj ce
svakom Ovlastenom dionicaru cije su Dionice povucene isplatiti naknadu po povucenoj Dionici u iznosu koji je jednak
nizem od sljedeca dva iznosa: (i) iznosu koji je Ovlasteni dionicar uplatio za svaku povuéenu Novu dionicu u postupku
povecanja temeljnog kapitala; ili (ii) stvarnoj (fer) vrijednosti povuéenih Dionica koja se odreduje na nacin definiran
Statutom. Naknada se ispladuje u roku od 15 dana po proteku roka iz ¢lanka 345. stavka 2. Zakona o trgovackim
drustvima.

2 Politika dividende Izdavatelja dostupna je na: https://cdn.prod.website-

files.com/671b931fedffc57a044640b5/69cbc76e98fbef52a5f1e757 BOSQAR%20d.d.%20-
%20Prilog%202 Politika%20isplate%20dividende.pdf



https://cdn.prod.website-files.com/671b931fedffc57a044640b5/69cbc76e98fbef52a5f1e757_BOSQAR%20d.d.%20-%20Prilog%202_Politika%20isplate%20dividende.pdf
https://cdn.prod.website-files.com/671b931fedffc57a044640b5/69cbc76e98fbef52a5f1e757_BOSQAR%20d.d.%20-%20Prilog%202_Politika%20isplate%20dividende.pdf
https://cdn.prod.website-files.com/671b931fedffc57a044640b5/69cbc76e98fbef52a5f1e757_BOSQAR%20d.d.%20-%20Prilog%202_Politika%20isplate%20dividende.pdf

Ako pojedini dionicar lzdavatelja, koji prije poveéanja temeljnog kapitala ima 1,00% Dionica lzdavatelja (odnosno
117.843 Dionice), ne sudjeluje u upisu Novih dionica, njegov udio u temeljnom kapitalu Izdavatelja nakon provedenog
povecanja temeljnog kapitala, pod pretpostavkom povecanja temeljnog kapitala izdavanjem Novih dionica do
najviSeg moguceg broja izdanih Novih dionica (odnosno 5.892.185 Novih dionica), smanijit ¢e se na 0,6667%.

Povecanje temeljnog kapitala Izdavatelja provodi se javnom ponudom Novih dionica, i to upisom i uplatom Novih
dionica u dva kruga, koji ¢e zapoceti istodobno.

Upis i uplata Novih dionica ¢e se provoditi na nacin i u rokovima odredenima u javhom pozivu za upis Novih dionica
u prvom i drugom krugu ("Javni poziv") koji ¢e Uprava objaviti na internetskim stranicama lzdavatelja i Zagrebacke
burze. Uprava je ovlastena samostalno odluciti kad ¢e objaviti Javni poziv te utvrditi sadrzaj Javnog poziva (uz
suglasnost Nadzornog odbora).

Nove dionice ¢e se upisivati pisanom izjavom (dalje u tekstu: "Upisnica") Ciji ¢e sadrzaj odrediti Uprava. Obrasci
Upisnice bit ¢e objavljeni na internetskoj stranici lzdavatelja zajedno s Javnim pozivom.

Nove Dionice izdaju se za veci iznos od dijela temeljnog kapitala koji na njih otpada. Kao iznos ispod kojeg se Nove
Dionice nece izdati odreduje se iznos od 1,33 EUR po Novoj Dionici.

Uprava lzdavatelja odredit ¢e, uz suglasnost Nadzornog odbora, a uz postivanje najniZeg iznosa ispod kojeg se Nove
dionice nece izdati te uzimajuci u obzir cijenu Postojeéih dionica na Zagrebackoj burzi, raspon cijene po kojoj se Nove
Dionice izdaju ("Raspon cijene"), kao i ukupan iznos koji se namjerava prikupiti izdanjem Novih dionica ("Ciljani iznos
izdanja"). Raspon cijene i Ciljani iznos izdanja takoder ¢e se objaviti u Javnom pozivu.

Prvi krug
U prvom krugu bit ¢e ponudene na upis sve Nove dionice.

Upis Novih dionica u prvom krugu trajat ¢e 14 (Cetrnaest) dana te ¢e zapoceti istovremeno s drugim krugom upisa
Novih dionica. Vrijeme trajanja te mjesta i nacin upisa Novih dionica u prvom krugu bit ¢e detaljnije odredeni u
Javnom pozivu.

U prvom krugu pravo upisa Novih dionica imaju dionicari lzdavatelja koji, u skladu s pravilima SKDD-a, imaju
evidentirane dionice lzdavatelja na svom racunu nematerijaliziranih vrijednosnih papira u SKDD-u (dalje u tekstu:
"Postojeci dionicari”, odnosno svaki pojedinac¢no: "Postoje¢i dionic¢ar") na dan donosenja Odluke o povecanju
temeljnog kapitala (dalje u tekstu: "Dan utvrdivanja prava na upisa").

Postojeci dionicari imaju pravo prvenstva upisa Novih dionica u skladu sa Zakonom o trgovackim drustvima te u
prvom krugu mogu upisati najviSe onaj broj Novih dionica koji odgovara njihovim udjelima u temeljnom kapitalu
Izdavatelja na Dan utvrdivanja prava na upis (dalje u tekstu: "Najvisi broj Novih dionica u prvom krugu"). Najvisi broj
Novih dionica u prvom krugu za svakog Postojeceg dionicara izraCunava se tako da se ukupan najveci broj Novih
dionica podijeli s ukupnim brojem postojecih dionica Izdavatelja na Dan utvrdivanja prava na upis, te se rezultat
(koli¢nik) pomnoZi s brojem postojecih dionica Izdavatelja koje odnosni Postojeci dionicar ima na Dan utvrdivanja

Ako pojedini Postojeci dioniar ne moZe upisati cijelu Novu dionicu na ime NajviSeg broja Novih dionica u prvom
krugu, on to svoje pravo na prvenstveni upis moze prenijeti drugom Postoje¢em dionicaru ili ga ostvariti zajedno s
drugim Postojecim dioniCarom, a mozZe ga i ne iskoristiti. Navedeno pravo prenosi se ugovorom o ustupu (cesiji) na
kojem je potpis prenositelja prava javnobiljeznicki ovjeren. Ako Postojedi dioni¢ar navedeno pravo ostvaruje zajedno
s drugim Postojecim dioni¢arom, ti Postojeci dionicari trebaju u SKDD-u otvoriti zajednicki racun te u Upisnici, koju
zajednicki potpisuju, navedu njihov zajednicki racun na koji e se izvrsiti preknjizba Novih dionica.

Postojeci dionicari koji Zele upisati Nove dionice i u prvom i u drugom krugu upisa mogu to uciniti jednom Upisnicom,
i to tako da u Upisnici navedu ukupan iznos Novih dionica koji upisuju te u Upisnici naznace da Zele sudjelovati i u
drugom krugu upisa.

Ako pojedini Postojeci dionicar upiSe veci broj Novih dionica od NajviSeg broja Novih dionica u prvom krugu, a u
Upisnici naznaci da Zeli sudjelovati i u drugom krugu upisa, smatrat ¢e se da je takav Postojeci dionicar:

(i) u prvom krugu upisao Najvisi broj Novih dionica u prvom krugu, i te ¢e mu Nove dionice, uz uvjete predvidene
Odlukom o povecanju temeljnog kapitala, biti dodijeljene kao da su upisane u prvom krugu; i



(ii) u drugom krugu upisao onaj broj Novih dionica za koji ukupni broj upisanih Novih dionica prelazi Najvisi broj
Novih dionica u prvom krugu, i te ¢e mu Nove dionice, uz uvjete predvidene Odlukom o poveéanju temeljnog
kapitala te sukladno pravilima dodjele Novih dionica koji ¢e usvojiti Uprava lzdavatelja uz suglasnost
Nadzornog odbora ("Pravila dodjele Novih dionica"), biti dodijeljene kao da su upisane u drugom krugu.

Medutim, naprijed navedeno nece se primjenjivati ako Postojeci dionicar u Upisnici upise veci broj Novih dionica od
Najviseg broja Novih dionica u prvom krugu, ali u Upisnici ne naznaci da Zeli sudjelovati i u drugom krugu upisa. U
tom slucaju smatrat ¢e se da je taj Postojeci dioniCar upisao Najvisi broj Novih dionica u prvom krugu, a za Nove
dionice koje je upisao preko tog broja smatrat ée se da ih nije upisao. Ako pojedini Postojeéi dioni¢ar u Upisnici upiSe
broj Novih dionica koji je jednak ili manji od Najviseg broja Novih dionica u prvom krugu, smatrat ¢e se da je taj
Postojeci dionicar upisao Nove dionice samo u prvom krugu, ¢ak i ako u Upisnici naznaci da Zeli sudjelovatiiu drugom
krugu upisa.

Postojeci dionicari koji su mali ulagatelji u smislu Uredbe o prospektu ("Mali ulagatelji"), duzni su sve Nove dionice
koje upisu u prvom krugu u cijelosti uplatiti najkasnije do isteka razdoblja upisa Novih dionica u prvom krugu.
Postojeci dionicari koji su kvalificirani ulagatelji u smislu Uredbe o prospektu ("Kvalificirani ulagatelji", zajedno s
Malim ulagateljima dalje u tekstu: "Ulagatelji", a svaki pojedinacno "Ulagatelj"), duZni su sve Nove dionice koje upisu
u prvom krugu u cijelosti uplatiti najkasnije u roku od dva Radna dana od primitka obavijesti o dodjeli Novih dionica.
Rokovi za uplatu bit ¢e detaljnije odredeni u Javhom pozivu.

Drugi krug

U drugom krugu bit ¢e ponudene na upis sve Nove dionice, s time da se Ulagateljima koji Nove dionice upiSu u drugom
krugu moze dodijeliti samo onaj broj Novih dionica koji preostane nakon dodjele Novih dionica Postojeéim
dioni¢arima koji ih upiSu u prvom krugu.

Upis Novih dionica u drugom krugu trajat ¢e najmanje 10 (deset) dana te ¢e zapoceti istovremeno s prvim krugom
upisa Novih dionica. Vrijeme trajanja te mjesta i nacin upisa Novih dionica u drugom krugu bit ¢e detaljnije odredeno
u Javhom pozivu.

U drugom krugu pravo upisa Novih dionica imaju svi Ulagatelji, ukljucujuci i Postojece dionicare (pri ¢emu Postojedi
dionicari u drugom krugu nemaju pravo prvenstvenog upisa Novih dionica), bez obzira radi li se o Kvalificiranim
ulagateljima ili Malim ulagateljima, kako su navedeni pojmovi definirani u Zakonu o trziStu kapitala.

Ponuda u drugom krugu sastojat ¢e se od:
(a) Ponude Malim ulagateljima: Nove dionice ponudit ¢e se svim malim ulagateljima u Republici Hrvatskoj;

(b) Ponude radnicima: Nove dionice ponudit e se u: (a) Republici Hrvatskoj koji su radnici Izdavatelja i drustava
sa sjediStem u Republici Hrvatskoj koja ¢e biti naknadno odredena u programu nagradivanja radnika putem
dodjele dodatnih dionica Izdavatelja bez naknade ("ESOP Programu"), koji ¢e usvojiti Uprava lzdavatelja uz
suglasnost Nadzornog odbora; i (b) Republici Sloveniji koji su radnici drustava sa sjedistem u Republici Sloveniji
koja ¢e biti naknadno odredena u ESOP Programu;

(c) Ponude Kvalificiranim ulagateljima: Nove dionice ponudit ¢e se kvalificiranim ulagateljima (kako je taj pojam
odreden u Uredbi o prospektu, "Kvalificirani ulagatelji") u Republici Hrvatskoj i Republici Sloveniji.

Nacin sudjelovanja pojedinih kategorija Ulagatelja u javnoj ponudi bit ¢e detaljnije odreden u Javhom pozivu.

Ulagatelji koji su Mali ulagatelji i Kvalificirani ulagatelji koji su fizicke osobe, duzni su sve Nove dionice koje upisu u
drugom krugu u cijelosti uplatiti najkasnije do isteka razdoblja upisa Novih dionica u drugom krugu, a Ulagatelji koji
su Kvalificirani ulagatelji pravne osobe duzni su sve Nove dionice koje upiSu u drugom krugu u cijelosti uplatiti
najkasnije u roku od dva Radna dana od primitka obavijesti o dodjeli Novih dionica. Rokovi za uplatu bit ¢e detaljnije
odredeni u Javhom pozivu.

Najkasnije 2 (dva) radna dana nakon isteka razdoblja upisa Novih dionica u prvom krugu, Uprava ce utvrditi to¢an
broj upisanih Novih dionica i broj Novih dionica koji ¢e biti dodijeljen svakom Ulagatelju koji je upisao Nove dionice
u prvom odnosno u drugom krugu.

Postojec¢im dionicarima koji Nove dionice upiSu u prvom krugu dodijelit ¢e se najvisi dopusteni broj Novih dionica,
odnosno onaj broj Novih dionica koji odgovara udjelu pojedinog dionicara u temeljnom kapitalu lzdavatelja prije
njegovog povecanja u skladu s Odlukom o povecanju temeljnog kapitala. Ako tako izra¢unat broj Novih dionica koji
bi trebao biti dodijeljen pojedinom Postojec¢em dionicaru nije cijeli broj, Izdavatelj ¢e tom dionic¢aru dodijeliti prvi niZi
cijeli broj Novih dionica. Preostale upisane Nove dionice, koje preostanu nakon dodjele Novih dionica Postojeé¢im
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dionicarima koji su ih upisali u prvom krugu, dodijelit ¢e se Ulagateljima koji su upisali Nove dionice u drugom krugu
(ukljucujuci i Postojece dionicare lzdavatelja koji su u Upisnici naznacili da Zele sudjelovati u drugom krugu).

Ako u drugom krugu bude upisano manje Novih dionica nego sto ih je ponudeno, svakom Ulagatelju bit ¢e dodijeljen
onaj broj Novih dionica koje je upisao u drugom krugu. Ako u drugom krugu bude upisano vise Novih dionica nego
$to ih je ponudeno, Ulagateljima ¢e se Nove dionice dodijeliti u skladu s Pravilima dodjele Novih dionica koje Uprava
donese sukladno Odluci o poveéanju temeljnog kapitala.

Odmah nakon utvrdivanja broja Novih dionica dodijeljenih svakom pojedinom Ulagatelju, Ulagateljima koji su
Kvalificirani ulagatelji (koji su upisali Nove dionice u prvom i/ili drugom krugu) bit ¢e dostavljena obavijest o dodjeli
Novih dionica te ¢e oni biti duzni uplatiti dodijeljene Nove dionice najkasnije u roku od 2 (dva) Radna dana od primitka
obavijesti o dodjeli Novih dionica.

Uprava ¢e donijeti, uz suglasnost Nadzornog odbora, Pravila dodjele Novih dionica koja ¢e se primjenjivati u slucaju
da u drugom krugu bude upisan veéi broj Novih dionica od onoga koji je ponuden. Prilikom odredivanja kriterija za
dodjelu Novih dionica, Uprava moZe u obzir uzeti razli¢ite ¢imbenike, ukljuéujuci, izmedu ostaloga, nacelo cjenovnog
i vremenskog prioriteta, nacelo dugoroc¢nog ulaganja te nacelo aktivnosti ulagatelja. U slu¢aju poveéane potraznje za
Novim dionicama u drugom krugu, dodijeljeni broj Novih dionica moZe se smanijiti na bilo koji nacin koji Uprava po
svojoj slobodnoj ocjeni odredi u Pravilima dodjele Novih dionica. Kao rezultat navedenog, Ulagateljima moze biti
dodijeljen manji broj Novih dionica od onog koji su naveli u Upisnici. Pravila dodjele Novih dionica bit ¢e objavljena
na internetskoj stranici Izdavatelja i na internetskoj stranici Zagrebacke burze zajedno s objavom Javnog poziva.

Uprava lzdavatelja ovlastena je, uz suglasnost Nadzornog odbora, odrediti kona¢an broj Novih dionica koji ¢e se izdati
ovisno o broju upisanih Novih dionica tijekom Razdoblja ponude. Ako broj upisanih Novih dionica pomnozen s
Konac¢nom cijenom premasi Ciljani iznos izdanja, konacan broj Novih dionica koji ¢e se izdati moze biti i manji od
najviseg broja Novih dionica koji se nudi u javnoj ponudi.

Tocan iznos povecanja temeljnog kapitala lzdavatelja bit ¢e utvrden prema stanju upisa i uplata na dan zavrsetka
roka za upis i uplatu Novih dionica u roku od najkasnije 3 (tri) radna dana po isteku roka za upis i uplatu Novih dionica
koji ¢e biti detaljnije odreden u Javnom pozivu, osim ako drugacije ne bude utvrdeno Javnim pozivom.

Ukoliko povecanje temeljnog kapitala ne bude upisano u sudski registar u roku od 12 (dvanaest) mjeseci od dana
donosenja Odluke o povecdanju temeljnog kapitala (odnosno do 11. svibnja 2027. godine), Upisnica prestaje
obvezivati upisnika, a izvrSena uplata bit ¢e vracena Ulagatelju u roku od 7 (sedam) radnih dana po isteku navedenog
roka i bez prava na kamate. U tom slucaju smatrat ¢e se da povecéanje temeljnog kapitala nije uspjesno provedeno.

Postojece dionice, i to 11.784.370 redovnih dionica na ime, bez nominalnog iznosa, koje se pri SKDD-u vode u
nematerijaliziranom obliku pod oznakom vrijednosnog papira MRUL-R-B i ISIN oznakom HRMRULRB0OOS, ve¢ su
uvrstene na uredeno trziste Zagrebacke burze, segment Sluzbeno trziste.

Buduci da su Nove dionice istog roda kao i Postojece dionice koje su ve¢ uvrstene na Sluzbeno trziste Zagrebacke
burze, lzdavatelj je u skladu s ¢lankom 338. Zakona o trzistu kapitala duzan podnijeti zahtjev za uvrStenje Novih
dionica na Sluzbeno trziste Zagrebacke burze.

Slijedom navedenog, nakon izdavana Novih dionica, Izdavatelj ¢e podnijeti zahtjev za uvrStenje svih Novih dionica na
Sluzbeno trziste Zagrebacke burze. Nove dionice bit ¢e uvrStene na Sluzbeno trziste Zagrebacke burze po odluci
Zagrebacke burze o uvrstenju.

Izdavatelj ¢e prilikom podnosSenja predmetnog zahtjeva za uvrstenje Novih dionica postupiti sukladno svim vazeéim
propisima i Pravilima Zagrebacke burze radi odobrenja uvrstenja, ali ne moze jamditi da ¢e Zagrebacka burza odobriti
uvrstenje Novih dionica na Sluzbeno trziste.
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